
May 12, 2014 
  
To:  All interested financial institutions 
  
From: Rhonda W. Allen, CPA, Finance Officer, Town of Boiling Springs 
  
Subject: Request for Town Hall Construction Financing of $1,000,000 
  
The Town of Boiling Springs wishes to enter into an Installment Purchase Contract (G.S. 160A‐20) to 
construct and furnish a new Town Hall Administration Building and Police Station.  The building will be 
approximately 11,000 square feet and be located on 104 and 106 East College Avenue, the former 
location of the town fire department.  Actual cost of planning, design, construction, furnishing, and 
landscaping for the Town Hall is estimated at $2,300,000 and consists of: 
  
Construction 
Site work 
Appliances, A/V, Computer Network 
Civil Engineering & Soil Testing 
Architectural & Engineering Fees 
Design & Construction Contingency (5%) 
Furnishings 
Landscaping 
 
Board approval to proceed with the financing was decided with the adoption of Capital Project 
Ordinance# 130507.1.  
 
The Town of Boiling Springs is inviting your proposal to provide the financing and offering your lowest 
rate with conditions as follows: 
  

1. The amount to be financed is $1,000,000.  
  
2. Collateral will consist approximately 13 acres of land and anticipated improvement. 

 
3. The preferred term is 20 years.  

  
4. Fixed rate is required for the first 10 years.  Preference given to proposals that offer a longer 

fixed rate term or cap or otherwise control interest rate for second rate of loan. 
  

5. Bids should be based on gross funding of the project (without consideration of investment 
earnings.) 

  
6. Repayment of loan proceeds is to be semi‐annual in arrears with level payments due in 

December and June.   
 

7. The Town requests quotations on the basis of both (a) prepayment in whole or in part at any 
time without penalty, and then (b) with whatever prepayment limitations you care to propose.  
The Town realizes not every proposer may choose to offer both options. 

  



8. The interest rate proposed must be guaranteed for at least 60 days. 
 

9. The successful bidder will provide an amortization schedule detailing principal and interest 
payments for review by the Town and the LGC.  

  
10. The loan will be bank qualified as the town is borrowing less than 10 million in FY14. 

  
11. FY13 financial statements can be obtained from the Town’s web site: 

http://www.boilingspringsnc.net.  Click on ‘Government’, then ‘Transparency’, then ‘Annual 
Audit’. 
  

12. Full funding in the amount of $1,000,000 will be needed in July, 2014 (the expected closing date 
and construction start date.) 
 

13. The Local Government Commission (“LGC”) must approve the transaction as required by N.C.G.S. 

§160A‐20.  

14. Please submit your proposals by electronic mail to rhonda.allen@boilingspringsnc.net no later 
than 12 p.m., Friday, May 30, 2014.  Proposals should be captioned “Town of Boiling Springs 
Financing Proposal”.  The proposer in all events bears the risk of a late or incomplete delivery or 
transmission. 

  
  

  
Please email me at rhonda.allen@boilingspringsnc.net if additional information is needed.  Interested 
financial institutions may forward a contact email to me as soon as possible and I will forward all 
questions asked and answered to the group. 
  
  
 


